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Opinia niezale znego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Enter Air S. A
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdani e finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej
Enter Air (zwanej dalej ,Grupg”), w ktdérej Spotkg dominujgca jest Enter Air S.A z siedzibg w Warszawie, przy
ul. 17 Stycznia 74 (,Spoétka dominujgca”), na ktore skladajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji
finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
oraz noty i pozostate informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Czionkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spotki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktoérg uznaje za niezbedng
dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzgd Spoétki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, a takze za ujawnienia dotyczace
zasady kontynuacji dziatalnosSci i jej zastosowania jako podstawy sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, chyba Zze Zarzad planuje lub jest zmuszony zlikwidowa¢ albo zaprzestac
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. z 2016, poz. 1047, p6zn. zm.) Zarzad
oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w przepisach.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 z pézn. zm.
Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztaicenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke
dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Grupy. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy na dzien 31 grudnia 2016, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci Spotki dominujacej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Grupe Kapitalowg przepisami prawa, z wymogami
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860) i postanowieniami statutu Spétki dominujgce.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regula  cji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dzialalno$ci grupy kapitatowe;.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej.
Ponadto Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w przepisach.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo$ci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z informacjami



Crowe Horwath.

zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego hie
stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Sp6iki dominujgcej o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym
zdaniem w oswiadczeniu tym Spétka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pézn. zm.). Informacje te sg zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przeprowadzaj acy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp.zo. o,
spotki wpisanej na list e podmiotow uprawnionych do badania sprawozda  n finansowych
pod numerem 3790:

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 21.03.2017
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Raport uzupetniaj acy opini e niezale znego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Enter Air S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Enter Air S.A. sporzadzonego przez jednostke dominujgcg Enter Air S.A. z siedzibag
w Warszawie, przy ul. 17 Stycznia 74, (zwanej dalej Grupg Kapitatlowa).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016
do 31.12.2016 wykazujacy catkowity dochéd ogétem w kwocie 50.174 tys. zt oraz zysk netto
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 50.173 tys. zt,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2016, ktére po
stronie aktywow i pasywOw wykazuje sume 716.972 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlkasnego o kwote 46.706 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 27.090 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Enter Air S.A. oraz osobe
odpowiedzialng za sporzadzenie sprawozdania finansowego dnia 21.03.2017. Raport ten powinien byé¢
czytany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Enter Air S.A.
z dnia 21.03.2017 dotyczgca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stroni sk tada si @ z nastepujacych cz esci:

Strona
l. Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowej 2
Il. Ogolna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg 2
Il Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg 4
V. Ogodlne informacje dotyczgce przeprowadzonego badania 4
V. Podsumowanie badania 5
VL. Analiza finansowa 6
VII. Stwierdzenia biegtego rewidenta 10

Przeprowadzaj acy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp.zo. o,
spotki wpisanej na list e podmiotow uprawnionych do badania sprawozda  n finansowych
pod numerem 3790:

Monika Byezy niska
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 21.03.2017
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Grupa Kapitatowa Enter Air S.A.
Raport uzupetniaj acy opini e z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg 0
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Ogodlna charakterystyka Grupy Kapitatlowej

(@ Grupa Kapitalowa Enter Air S.A. powstata w dniu 22.12.2014 w wyniku pokrycia podwyzszenia
kapitatlu aportem w postaci udziatéw w spotce Enter Air Sp. z 0.0.
(b) Skfad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2016 jest nastepujacy:
Spotka dominuj aca
Enter Air S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. 17 Stycznia 74.
Spokki zale zne obj ete konsolidac| g
Kontrola bezpo $rednia Udziat w kapitale
podstawowym Udziat w catkowitej
Spotki liczbie glosow
Enter Air Sp. z 0.0. Enter Air S.A. 100% 100%
Enter Air Services Sp. z 0.0. Enter Air Sp. z o.0. 100% 100%
Enter Air.cz.s.r.o. Enter Air Sp. z o.0. 100% 100%
Enter Air International LTD Enter Air Sp. z o0.0. 100% 100%
Enter Air Executive
Services Sp. z 0.0. Enter Air Sp. z o.0. 100% 100%
Il Ogolna charakterystyka jednostek obj etych konsolidac| a
Spoétka dominuj aca
Enter Air S.A. z siedzib g w Warszawie, przy ul. 17 Stycznia 74
(@ Enter Air S.A. (dawniej Laruna S.A.) zwana dalej Spétkg, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu
0 Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. 17 Stycznia 74.
(b) Akt zatozycielski Laruna Investments S.A. sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska Spétka Cywilna w Warszawie
w dniu 07.11.2012, Repertorium A nr 10256/2012. W dniu 27.11.2012 Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000441533. W dniu 22.12.2014 nazwa Spoiki
dominujgcej zostala zmieniona na Enter Air S.A.
(©) Spoétka dominujgca posiada nadany jej w dniu 06.12.2012 numer identyfikacji podatkowej NIP
5272687350 oraz statystycznej w systemie REGON 146414470 z dnia 18.03.2013.
(d) Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej, zgodnie ze statutem, byla
dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych.
(e) Wiadze Spétki dominujgcej stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
i Zarzad.
) W okresie obrotowym czionkami Zarzadu Spotki dominujgcej byli:
» Grzegorz Wojciech Polaniecki cztonek zarzadu
* Mariusz Olechno cztonek zarzadu
» Marcin Andrzej Kubrak cztonek zarzadu
e Andrzej Przemystaw Kobielski cztonek zarzadu
(9) Kapitat podstawowy Spétki dominujgcej na dzien bilansowy wynosit 17.544 tys. zt i dzielit sie na

17.543.750 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzieh bilansowy wartos¢ kapitatu wtasnego
jednostki dominujgcej wynosita 151.481 tys. zt.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 2



Grupa Kapitatowa Enter Air S.A.

Raport uzupetniaj acy opini e z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

(h) Akcje w Spotce dominujacej na dzienh bilansowy byly objete nastepujgco:

llosé Warto $¢ akgciji . %
. posiadanych
akejl wzt gtosow
Marcin Andrzej Kubrak 6 895 389 6 895 389 39,30%
Grzegorz Wojciech Polaniecki 2 318 699 2 318 699 13,22%
Fundusze Zarzadzane przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo 2 000 000 2 000 000 11,4%
Emerytalne S.A.
Fundusze Zarzadzane przez Inwegtors 1538 157 1538 157 8.77%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
OFE Generali S.A. 1 350 000 1 350 000 7,70%
Pozostali (jednostkowo ponizej 5%) 3441505 3441 505 19,61%
17 543 750 17 543 750 100%
0] Akcje w Spotce na koniec okresu ubiegtego byty objete nastepujgco:
llosé Warto §¢ akdji posiadanycI:A)
akej wzt gtosow
Marcin Andrzej Kubrak 6 860 132 6 860 132 65%
Grzegorz Wojciech Polaniecki 2314939 2314 939 22%
Grzegorz Badziak 527 187 527 187 5%
Mariusz Olechno 420 746 420 746 4%
Andrzej Przemystaw Kobielski 420 746 420 746 1%
10 543 750 10 543 750 100%

)] W dniu 23.02.2015 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zakltadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 0 1 zt i nie wyzszg niz o 7.000.000 zt w drodze emis;ji
akcji serii C. Emisja akcji serii C nastgpita w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 3 KSH przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia
29.07.2005, o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Podwyzszenie kapitatu nastgpito
w drodze emisji 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Cena emisyjna 1 akcji wynosita 14 zt. Wszystkie akcje zostaly objete w drodze oferty publicznej.
Postanowienie sadu rejestrowego w sprawie podwyzszenia kapitatlu podstawowego Spotki
zostato wydane w dniu 30.12.2015. Rejestracja akcji serii C w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych zostata dokonana w dniu 15.01.2016.

(k) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2015
do 31.12.2015 zostato zbadane Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. (obecnie Poland Audit
Services Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

0] Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 01.12.2015
do 31.12.2015 zostalo zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 17.05.2016.

(m) Skonsolidowane sprawozdanie za ubiegty okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 01.06.2015.

(n) Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za okres od 01.12.2016 do 31.12.2016 zostato
zbadane przez Poland Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej
2 i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Jednostki zale zne obj ete konsolidacj a
(0) Podstawowe dane podmiotéw zaleznych objetych konsolidacjg w badanym okresie

przedstawiono ponizej.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 3



Grupa Kapitatowa Enter Air S.A.
Raport uzupetniaj acy opini e z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg 0
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

()

(a)

Q)

(s)

Dane jednostki Adres siedziby Zakres dziatalno $ci operacyjnej

Enter Air Sp. z 0.0. Ul. 17 Stycznia 74, Warszawa Ustugi miedzynarodowego czarteru
lotniczego, sprzedaz poktadowa, szkolenia
lotnicze

Grupa kapitatowa Enter Air sp. z 0.0. obejmuje jednostke dominujgcg Enter Air Sp. z 0.0. oraz
nastepujgce spoétki zalezne:

Enter Air Services Sp. z0.0.  Ul. 17 Stycznia 74, Warszawa Dziatalnos$¢ wspierajgca na rzecz Enter Air
Sp. o.0.
Enter Air.cz.s.r.o. MoSnov 314, Czechy Dziatalnos$¢ wspierajgca na rzecz Enter Air
Sp. o.0.
Enter Air International LTD Grand Canal House, Upper Grand Canal  Nie prowadzita dziatalnosci w badanym
Street, Dublin 4, Irlandia okresie
Enter Air Executive Services  Ul. 17 Stycznia 74, Warszawa Dziatalno$¢ wspierajaca na rzecz Enter Air
Sp. z o.0. Sp. o.0.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych bezposrednio od Enter Air Sp. z 0.0. jest zwigzany
Z dziatalnoscig jednostki bezposrednio dominujgcej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Enter Air Sp. z 0.0. za okres od 01.12.2016 do 31.12.2016
zostato zbadane przez Poland Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych bezposrednio od Enter Air Sp. z 0.0. za rok obrotowy
od 01.01.2016 do 31.12.2016 nie podlegaty, z wyjgtkiem Enter Air Services Sp. z 0.0., zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, obowigzkowi badania. Na potrzeby badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonano przeglgdu danych finansowych spoétek zaleznych.

Sprawozdanie finansowe Enter Air Services Sp. z 0.0. za okres obrotowy od 01.10.2015

do 30.09.2016 zostato zbadane przez Poland Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Zmiany zakresu jednostek obj etych konsolidacji a

@)

W ciggu roku 2016 w poréwnaniu do roku ubiegtego nie bylo zmian zakresu spotek objetych
konsolidacja.

Ogdlne informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(©)

(d)

Poland Audit Services Sp. z 0.0. (poprzednio Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0.) zostala
wybrana na audytora Spétki dominujgcej uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13.01.2016.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 14.01.2016 pomiedzy Enter Air S.A. jako Zleceniodawcg a Poland Audit
Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako Zleceniobiorcg,
w okresie od 27.02.2017 do 21.03.2017, z przerwami.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe
Spoétek objetych konsolidacjg oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

Spétka udzielita Biegtemu Rewidentowi informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania. Otrzymano od Zarzgdu Spéiki dominujacej oswiadczenie z dnia 21.03.2017
o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
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Kapitatowe] przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w spos6b znaczacy na wielko$¢ danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie badania

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty sporzgdzone
na dzien 31.12.2016 i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2016 do
31.12.2016. Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2016 do
31.01.2016. Ubiegty okres obrotowy obejmuje okres od 01.01.2015 do 31.12.2015.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za biezacy okres obrotowy
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych
przez Komisje Europejska, na podstawie sprawozdah finansowych jednostek wchodzgcych
w skfad Grupy objetych konsolidacja.

Spoétka dominujgca sporzagdzita dokumentacje konsolidacyjna, na ktorg sktadajg sie:
»  sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy,
»  korekty i wylgczenia konsolidacyjne.

W przypadku zastosowania metody konsolidacji peinej, sumowaniu podlegaly w peinej wysokosci

wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw zyskoéw i strat jednostki dominujgcej

i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytgczeh konsolidacyjnych.

W wyniku konsolidacji wylgczeniem konsolidacyjnym podlegaty:

»  kapitaly wiasne jednostek zaleznych powstale przed dniem objecia kontroli,

e warto$¢ udziatéw jednostek zaleznych wykazanych w pozycji dtugoterminowych aktywéw
finansowych jednostki dominujgcej,

* wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

» przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e zyski lub straty powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Na sytuacje majgtkowg, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej, w poréwnaniu do

okresu ubiegtego, wptyw mialo przede wszystkim:

»  Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy o 53.373 tys. zt (7%), przy jednoczesnym wzroscie
kosztu wlasnego sprzedazy o 46.998 tys. zi, w efekcie osiggnieto zysk brutto ze sprzedazy
w kwocie 80.472 tys. zi, tj. wyzszy w poréwnaniu do roku 2015 o0 6.375 tys. zt, 9%.

e Wpypracowanie zysku netto w kwocie 50.137 tys. zt, wzrost w poréwnaniu do roku 2015
0 kwote 16.394 tys. zt (49%), glownie w wyniku dodatniego salda kosztéw finansowych
netto.

. Przyjecie do srodkdw trwatych 4 samolotéw nabytych na podstawie uméw leasingu o tgcznej
wartosci poczatkowej 324.432 tys. zi.

. Dokonanie przedptat na poczet zakupu samolotéw Boeing w tgcznej kwocie 73.352 tys zt.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 5



Grupa Kapitatowa Enter Air S.A.

Raport uzupetniaj acy opini e z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg o
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
VLI Analiza finansowa
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzie h 31 grudnia 2016 roku
A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt ‘000 zt '000 zt % '000 zt %  Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 52 74 0 (22) -30% 74 0% 0% 0% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 346 945 176 019 91 827 170 926 97% 84 192 92% 48% 40% 41%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 13341 9189 6 759 4152 45% 2430 36% 2% 2% 3%
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci 112 501 35 486 21175 77 015 217% 14 311 68% 16% 8% 9%
472 839 220 768 119 761 252 071 114% 101 007 84% 66% 50% 54%
Aktywa obrotowe
Zapasy 2376 2537 1406 (161) -6% 1131 80% 0% 1% 1%
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci 91 149 44 904 41179 46 245 103% 3725 9% 13% 10% 18%
Biezgce aktywa finansowe 202 1905 1076 (1703) -89% 829 7% 0% 0%
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 118 437 145 063 32284 (26 626) -18% 112 779 349% 17% 33% 14%
Rozliczenia migdzyokresowe 31969 28 334 27 323 3635 1011 4% 6% 12%
244 133 222 743 103 269 21 390 10% 119 474 116% 34% 50% 46%
Suma aktywow 716 972 443 511 223 030 273 461 62% 220 481 81% 100% 100% 100%
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzie h 31 grudnia 2016 roku

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego biezacego ubiegtego Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu okresu (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % ‘000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 544 17 544 10544 0 0% 7 000 66% 2% 4% 5%
Kapitat zapasowy 187 978 157 811 53 958 30 167 19% 103 854 192% 26% 36% 24%
Rozliczenie potagczenia (38 655) (38 655) (38 655) 0 0% 0 0% -5% -9% -17%
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych 1) 2) 3) 1 -50% 1 -33% 0% 0% 0%
Zyski zatrzymane 149 5 (227) 144 2880% 232 -102% 0% 0% 0%
Zysk (strata) netto okresu
obrotowego 50173 33779 17 431 16 394 49% 16 348 94% 7% 8% 8%
Kapitaty przypadaj ace
wiascicielom jednostki
dominuj acej 217 187 170 482 43 045 46 705 27% 127 437 296% 30% 38% 19%
Udziaty niedajgce kontroli 0 0 385 0 0% (385) -100% 0% 0% 0%
Razem kapitaty wtasne 217 187 170 482 43 431 46 705 27% 127 051 293% 30% 38% 19%
0% 0%
Zobowi gzania i rezerwy na
zobowi gzania
Zobowigzania diugoterminowe 296 453 135782 61172 160 671 118% 74 610 122% 41% 31% 27%
Zobowigzania
krotkoterminowe 203 332 137 247 118 428 66 085 48% 18 819 16% 28% 31% 53%
499 785 273 029 179 599 226 756 83% 93 430 52% 70% 62% 81%
Suma pasywow 716 972 443 511 223 030 273 461 62% 220 481 99% 100% 100% 100%
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o

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

A B C
Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okres okres lata wstecz
'000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura Struktura Struktura %
% %

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 810 356 756 983 731 497 53 373 7% 25 486 3% 100% 100% 100%
Koszt wlasny sprzedazy (729 884) (682 886) (684 496) -46 998 7% 1610 0% -90% -90% -94%
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 80472 74 097 47 001 6 375 9% 27 096 58% 10% 10% 6%
Koszty sprzedazy (253) (321) (59) 68 -21% (262) 444% 0% 0% 0%
Koszty ogblnego zarzadu 18 777) (17 914) (14 232) (863) 5% (3682) 26% -2% -2% -2%
Pozostate przychody operacyjne 109 563 5 885 -454 -81% (5322) -90% 0% 0% 1%
Pozostate koszty operacyjne (88) (34) (6 700) (54) 159% 6 666 -99% 0% 0% -1%
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 61 463 56 391 31895 5072 9% 24 496 7% 8% 7% 4%
Koszty finansowe - netto 1685 (13 736) (9 870) 15 421 -112% (3 866) 39% 0% 2% -1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 148 42 655 22 025 20 493 48% 20 630 94% 8% 6% 3%
Podatek dochodowy (12 975) (8 876) (4 608) (4 099) 46% (4 268) 93% -2% -1% -1%
Zysk/(strata) netto 50173 33779 17 417 16 394 49% 16 362 94% 6% 4% 2%

Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej 50173 33779 17 432 16 394 49% 16 347 94% 6% 4% 2%
Udziatowcom mniejszosciowym 0 0 (15) 0 0% 15 -100% 0% 0% 0%
50 173 33779 17 417 16 394 49% 16 362 94% 6% 4% 2%
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za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Sytuacja maj atkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownosc¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg nastepujgce

wskazniki:

Wskazniki aktywno $ci

przychody ze sprzedazy

- produktywno$¢ majatku ogétem

stan aktywow

przychody ze sprzedazy

- produktywnos¢ majgtku trwatego

- produktywnos¢ kapitatu

stan aktywéw trwatych

przychody ze sprzedazy

whasnego

- szybkos¢ obrotu naleznosci

stan kapitatu wtasnego

naleznosci z tyt.dostaw i ustug x 365 dni

Wskazniki rentowno _$ci

przychody ze sprzedazy

zysk/strata netto

- rentownos¢ sprzedazy netto

przychody ze sprzedazy

zysk/strata netto

- rentownos$¢ majgtku ogotem

stan aktywow

zysk/strata netto

- rentownos¢ kapitatu wlasnego

Wskazniki finansowania

stan kapitatu wiasnego

suma zobowigzan diugo i krétkoterminowych

- stopa zadtuzenia

- szybkos$¢ obrotu zobowigzan

suma pasywow

stan zobowigzan z tyt.dostaw i ustug x 365
dni

- pokrycie majatku trwatego

koszt wiasny sprzedazy

kapitat wkasny

kapitatem wlasnym

- trwato$¢ struktury finansowania

aktywa trwate

kapitat wkasny + zobowigzania
diugoterminowe

Wskazniki ptynno_$ci

suma pasywow

aktywa obrotowe ogétem

- plynnosci |

zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe ogétem - zapasy

- ptynnosci Il

zobowigzania krétkoterminowe

Srodki pieniezne

- ptynnosci Il

zobowigzania krétkoterminowe

J.m.

dni

%

%

%

dni

Biezacy

okres

1,13

1,71

3,73

38

6,19

7,00

23,10

0,70

17

0,46

0,72

Koniec
biezacego

okresu

1,20

1,19

0,58

Ubiegty

okres

1,71

3,43

4,44

20

4,46

7,62

19,81

0,62

19

0,77

0,69

Koniec
okresu
dwa
lata
wstecz

1,62

1,60

1,06

Okres
dwa
lata
wstecz

3,28

6,11

16,84

19

2,38

7,81

40,10

0,81

24

0,36

0,47

Koniec
okresu
dwa
lata
wstecz

0,87

0,86

0,27
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Wskazniki rynku kapitatowego

zysk/strata netto przypadajgcy whascicielom

- zysk/strata na jedng akcje jedn.dominujgcej zt 2,86 1,93 1,65

- cena do zysku/straty na jedng
akcje

- kapitat wkasny na jedng akcje

Vil

ilos¢ wyemitowanych akcji

cena rynkowa jednej akciji

zysk/strata netto przypadajgcy wtascicielom 8,92 ND ND
jedn.dominujacej na jedng akcje
kapital wiasny 2 12,38 9,72 4,08

ilos¢ wyemitowanych akcji

Stwierdzenia biegtego rewidenta

(@)

(b)

()

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

0

Zarzad Spoiki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zgdane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym
czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposoéb jej przechowywania zapewnia
wlasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udziatbw mniejszosci
zostaty przeprowadzone prawidtowo.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zostata zachowana ciggtos¢
stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

Wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostalty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Wytgczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w wartosci
aktywoéw oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spétki i prawa majgcych wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U.nr 33 poz.
259). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres biezgcy.

Poland Audit Services Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie sag
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
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o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o0 nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

(k) Zakres badania nie byt ograniczony.
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