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Opinia niezale znego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Enter Air S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Enter Air S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul.17 Stycznia 74, (zwanej dalej ,Spo6tka”), na ktére skladajg sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2016, sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 oraz noty i pozostate informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Czionkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spoiki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, Zarzad jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spéiki do
kontynuowania dzialalnodci, a takze za ujawnienia dotyczace zasady kontynuacji dziatalnosci i jej
zastosowania jako podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego, chyba ze Zarzad planuje lub jest
zmuszony zlikwidowa¢ Spoike albo zaprzesta¢ prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6zn. zm.)
Zarzagd Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w przepisach.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JestedSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 z p6zn. zm.
Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg
i finansowg Spoétki na dzien 31 grudnia 2016, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowo$ci. Sprawozdanie zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa,
postanowieniami umowy Spotki oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860).

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regula  ciji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spoétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ziozenie o$wiadczenia, czy
w Swietle naszej wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotne znieksztaicenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto rowniez
zapoznanie sie z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong
czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spétka zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639,
z p6zn. zm.). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzaj acy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp.zo. o.,
spotki wpisanej na list e podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda  n finansowych
pod humerem 3790:

Monika Byczy nhska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 21.03.2017.
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Raport uzupetniaj acy opini e niezale znego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Enter Air S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Enter Air S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. 17 Stycznia 74, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016, ktére po stronie aktywéw
i pasywOw wykazuje sume 156.434 tys. zt,

(b) sprawozdanie z wyniku i catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgce
dochdd catkowity oraz zysk netto w kwocie 13.800 tys. zt,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 10 291 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 60.297 tys. zi,

(e) noty i pozostate informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe odpowiedzialng za prowadzenie
ksigg rachunkowych dnia 21.03.2017. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla
Akcjonariuszy Spoiki z dnia 21.03.2017 dotyczacag wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sk tada si e z nast epujacych cz esci:

I Ogoblna charakterystyka Spofki

Il. Ogodlne informacje dotyczgce przeprowadzonego badania
Ill.  Podsumowanie sytuacji finansowej

IV.  Analiza finansowa

V.  Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta

O©CooOTh,hwWN

Przeprowadzaj acy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp.zo. o.,
spotki wpisanej na list e podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda  n finansowych
pod numerem 3790:
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Monika Byczy nska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 21.03.2017
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Enter Air S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini € z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Ogdlna charakterystyka Spofki
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(h)
@)

()

(k)

Enter Air S.A. (dawniej Laruna S.A.) zwana dalej Spdtka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu
0 Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, ul. 17 Stycznia 74.

Akt zalozycielski Laruna Investments S.A. sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska Spotka Cywilna w Warszawie
w dniu 07.11.2012, Repertorium A nr 10256/2012. W dniu 27.11.2012 Spéika zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000441533. W dniu 22.12.2014 nazwa Spotki zostata
zmieniona na Enter Air S.A. Ostatniego wpisu do KRS dokonano 28.09.2016.

Spotka posiada nadany jej w dniu 06.12.2012 numer identyfikacji podatkowej NIP 5272687350
oraz statystycznej w systemie REGON 146414470 z dnia 18.03.2013.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spodiki, zgodnie ze statutem, byla dziatalnos¢ firm
centralnych (head offices) i holdingéw, z wytlgczeniem holding6éw finansowych.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za ubiegly okres obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 zostato
zbadane przez Baker Tily Poland Assurance Sp. z o0.0. (obecnie: Poland Audit
Services Sp. 2 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2 uzyskalo opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy zostalo zatwierdzone uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17.05.2016. Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato podziatu
zysku netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie 5.662 tys. z. przeznaczajgc go na:

wyptate dywidend 3.5009 tys. zk
kapitat zapasowy 2.153 tys. zt.

Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
01.06.2016.

Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie obrotowym czionkami Zarzgdu Spétki byli:

» Grzegorz Wojciech Polaniecki cztonek zarzadu
e Mariusz Olechno cztonek zarzadu
» Marcin Andrzej Kubrak cztonek zarzadu
» Andrzej Przemystaw Kobielski cztonek zarzadu

Kapitat podstawowy Spéiki na dzien bilansowy wynosit 17.544 tys. zt i dzielit sie na 17.543.750
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzierr bilansowy warto$é kapitatu wlasnego wynosita
151.481 tys. zt.

Akcje w Spoice na dzien bilansowy byty objete nastepujaco:

llog¢ Warto $¢ akcji . %
. posiadanych
akejl wzt gtosow
Marcin Andrzej Kubrak 6 895 389 6 895 389 39,30%
Grzegorz Wojciech Polaniecki 2318 699 2318 699 13,22%
Fundusze Zarzagdzane przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo 2 000 000 2 000 000 11,4%
Emerytalne S.A.
Fundusze Zarzadzane przez Inwestors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1538 157 1538 157 8,77%
OFE Generali S.A. 1 350 000 1 350 000 7,70%
Pozostali (jednostkowo ponizej 5%) 3441 505 3441 505 19,61%
17 543 750 17 543 750 100,00%

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 2



Enter Air S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini € z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
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Akcje w Spotce na koniec okresu ubiegtego byty objete nastepujaco:

- o
llosé Warto $¢ akcji . %
posiadanych

akcji wzt gtosow

Marcin Andrzej Kubrak 6 860 132 6 860 132 65%
Grzegorz Wojciech Polaniecki 2314939 2314 939 22%
Grzegorz Badziak 527 187 527 187 5%
Mariusz Olechno 420 746 420 746 4%
Andrzej Przemystaw Kobielski 420 746 420 746 1%
10 543 750 10 543 750 100%

W dniu 23.02.2015 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spéiki o kwote nie nizszg niz o 1 zt i nie wyzszg niz o 7.000.000 zt w drodze emisji
akcji serii C. Emisja akcji serii C nastgpita w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §
2 pkt 3 KSH przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29.07.2005,
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji
7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Cena emisyjna
1 akcji wynosita 14 zi. Wszystkie akcje zostaly objete w drodze oferty publicznej. Postanowienie
sgdu rejestrowego w sprawie podwyzszenia kapitatu podstawowego Spéiki zostato wydane w dniu
30.12.2015. Rejestracja akcji serii C w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych zostala
dokonana w dniu 15.01.2016.

Spotka posiada jednostke zalezng Enter Air Sp. z 0.0.
Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2016 do 31.12.2016. Ubiegty

okres obrotowy obejmuje okres 12 miesiecy od 01.01.2015 do 31.12.2015. Okres obrotowy dwa
lata wstecz obejmuje okres 12 miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014.

Ogodlne informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Poland Audit Services Sp. z 0.0. (poprzednio Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0.) zostata
wybrana na audytora Spotki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13.01.2016.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 14.01.2016
pomiedzy Spotka jako Zleceniodawca a Poland Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako Zleceniobiorcg, w okresie od 28.02.2017 do 21.03.2017,
Z przerwami.

Nastepujgce inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym badaniem:
» drogg uzyskania potwierdzen stanow sald od bankoéw i kontrahentow:

— $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2016;
— naleznoéci wg stanu na dzien 31.12.2016.

Uzyskano pisemne o$wiadczenie prawnika dotyczace sporéw i spraw natury prawnej zwigzanych
ze Spokka.

Otrzymano od zarzadu Spotki oswiadczenie z datg 21.03.2017 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposob znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.
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za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

1. Podsumowanie sytuacji finansowej

Na sytuacje majgtkowa, finansowg oraz rentownos¢ Spoétki w badanym okresie mialo wptyw przede
wszystkim:

. Dokonanie przedptat na poczet zakupu samolotéw Boeing w tgcznej kwocie 71 min zi.

. Rozpoznanie przychodow z tytutu optaty licencyjnej w zakresie korzystania ze znaku towarowego
na rzecz spokki zaleznej Enter Air Sp. 0.0. 8 min zt.

. Dodatnie saldo roznic kursowych zrealizowanych oraz z wyceny bilansowej w tgcznej kwocie
10 min zt.
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V.

Analiza finansowa

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzie n 31 grudnia 2016

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)IC okresu okresu lata wstecz
tarz ‘000 zt '000 zt ‘000 zt ‘000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 1 41775 41775 41775 0 0% 0 0% 27% 29% 100%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 50 18 1 32 178% 17 1700% 0% 0% 0%
Naleznosci handlowe oraz
pozostale naleznosci 2 70 745 0 0 70 745 0% 0 0% 45% 0% 0%
112 571 41 793 41776 70778 169% 17 0% 72% 29% 100%
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz
pozostale naleznosci 2 8 000 7 000 0 1000 14% 7 000 0% 5% 5% 0%
Inne aktywa finansowe 0 322 0 -322 -100% 0 0% 0% 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 807 96 303 100 -60 496 -63% 96 203 96203% 23% 66% 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 56 32 0 24 75% 32 0% 0% 0% 0%
43 863 103 657 100 -59 794 -58% 103 557 103557% 28% 71% 0%
Suma aktywow 156 434 145 450 41876 10984 8% 103 575 247% 100% 100% 100%
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Enter Air S.A.

Raport uzupetniaj gcy opini ¢ z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzie i 31 grudnia 2016 (c.d.)

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)IC okresu okresu lata wstecz
tarz ‘000 zt '000 zt ‘000 zt '000 zt % ‘000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wkasny
Kapitat podstawowy 17 544 17 544 10544 0 0% 7 000 66% 11% 12% 25%
Kapitat zapasowy 120 137 117 984 31331 2153 2% 86 653 277% 7% 81% 75%
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 13 800 5662 1 8138 144% 5661  566100% 9% 4% 0%
Razem kapitaty wtasne 151 481 141 190 41876 10 291 7% 99 314 237% 97% 97% 100%
Zobowi gzania i rezerwy na
zobowi gzania
Zobowigzania diugoterminowe 3 2 459 1345 0 0 0% 1345 0% 2% 1% 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 2494 2915 0 0 0% 2915 0% 2% 2% 0%
4953 4 260 0 693 16% 4260 0% 3% 3% 0%
Suma pasywow 156 434 145 450 41876 10 984 8% 103 575 247% 100% 100% 100%
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOC HODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

A B C

Biezacy Ubiegtly Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegly Okres dwa
okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)IC lata
Komen okres okres wstecz
tarz ‘000 zt ‘000 zt 000 zt ‘000 zt % ‘000 zt % Struktura Struktura Struktura
% % %

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 8 000 7 000 0 1000 14% 7000 0% 100% 100% 0%
Koszt whasny sprzedazy 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 8 000 7 000 0 1000 14% 7000 0% 100% 100% 0%
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Koszty og6lnego zarzadu (898) (91) (@) (807) 887% (84) 1200% -11% -1% 0%
Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 7 102 6 909 (@) 193 3% 6916 -98800% 89% 99% 0%
Przychody finansowe netto 9939 81 7 9 858 12170% 74 1057% 124% 1% 0%
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 17 041 6 990 0 10 051 144% 6990 0% 213% 100% 0%
Podatek dochodowy (3241) (1.328) 1 (1913) 144% (1329) -132900% -41% -19% 0%
Zysk/(strata) netto 13 800 5 662 1 8138 144% 5661 566100% 173% 81% 0%
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Sytuacja maj gtkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno $¢ Spotki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowag na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki
rentowno $ci
- rentownosc¢ sprzedazy zysk/strata netto % 17250 80.89 0.00
netto przychody ze sprzedazy ' ' '
- rentownos¢ majatku zysk/strata netto % 914 6.05 0.00
ogotem przecietny stan aktywow ' ' '
- rentownosc¢ kapitatu zysk/strata netto % 943 6.19 0.00
wiasnego przecietny stan kapitatu wkasnego ' ' '
Wskazniki
finansowania
- pokrycie majatku kapitat wtasny
trwatego kapitatem 1,35 3,38 1,00
wtasnym aktywa trwate
- trwatos¢ struktury kapitat wiasny + zobowigzania diugoterminowe
finansowania SuMa pasywow 0,98 0,98 1,00
Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynno $ci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogdiem 17,59 35,56 0,00
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci 11 _StodkKi pienigzne 14,36 33,04 0,00
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku
kapitatowego
- zysk/strata na jedng zysk/strata netto 7 079 032 0.00
akcje ilos¢ wyemitowanych akcji ' ' '
- cena do zysku/straty cena rynkowa jednej akcji 3242 ND ND
na jedng akcje zysk/strata netto na jedng akcje '
- kapitat wtasny na kapitat wiasny 7 863 8.05 397
jedng akcje los¢ wyemitowanych akcji ' ' '
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V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finanso wego

1. Inwestycje dlugoterminowe

Na pozycje inwestycje diugoterminowe sktadajg sie udziaty w jednostce zaleznej Enter Air Sp. z 0.0. ujete
w cenie nabycia. Udzialy te zostaly objete przez Spotke w 2014 roku w ramach wniesienia aportu na
poczet optacenia akcji serii B.

2. Nalezno sci

Naleznosci dtugoterminowe dotycza przedptat na poczet zakupu samolotéw od Boeing. Pozycja
naleznosci krétkoterminowych dotyczy przychodéw z tytutu optaty licencyjnej.

3. Zobowi gzania diugoterminowe

Na pozycje sklada sie rezerwa z tytutlu podatku odroczonego utworzona w zwigzku z powstaniem
dodatnich réznic przejsciowych dotyczgcych przychoddéw z tytutu opfaty licencyjnej oraz dodatnich réznic
kursowych z wyceny bilansowe;j.

4. Zabezpieczenia na maj gtku ustanowione na rzecz osoéb trzecich

Zabezpieczenie na majatku ustanowione na rzecz oso6b trzecich nie wystepuije.

5. Przychody ze sprzeda zy

Pozycje tworzg przychody z tytutu optaty licencyjnej.

VI. Stwierdzenia biegtego rewidenta

(a) Zarzad Spoiki przedstawit Zzgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzah warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

(b) Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktére
uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byty
w sposob kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodéw
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

() Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob cigglty a w przypadku dokonania przez
Spoétke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajac poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezacego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

(d) Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
sg przechowywane wiasciwie.

(e) Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz badania wiarygodnosci
poszczegllnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzié, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielkosci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spétke oraz
umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.
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(f)

(@

(h)

@

0

(k)

o

(m)

(n)

(0)

Kapitat podstawowy jest zgodny ze statutem Spokki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowos$ci. Wyniki inwentaryzacji zostaly poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spoétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostaly
we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidiowo w powigzaniu ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, sprawozdaniem zwynikow i catkowitych dochodow oraz ksiegami
rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce do
sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spétki i prawa majgcych wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sag
zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy.

Dane liczhowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami
zawartymi w czesci IV i V raportu spelniajg w istotnych aspektach wymagania okreslone przez
Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Poland Audit Services Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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